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Resumo — Neste artigo se investigara os autores marginalistas com a intencéo de compreender
0 motivo de a Histdria do Pensamento Econémico (HPE) ndo ter dedicado atencéo ao estudo
das expectativas em suas obras. Na primeira se¢do sera discutido o modelo homogeneizado; na
secdo seguinte se apresentara o papel que as expectativas desempenham nos modelos
econdmicos de William Stanley Jevons, Carl Menger e Léon Walras, de maneira
individualizada, com o objetivo de identificar como estes autores trataram a problematica; por
fim, se fardo indica¢es conclusivas acerca do discutido no artigo, que objetivardo responder
por que a HPE ignorou a tematica das expectativas.
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THE EXPECTATIONS IN THE THOUGHT OF THE MARGINALIST
AUTHORS: JEVONS, MENGER AND WALRAS

Abstract — This article will investigate the marginalist authors with the intention to understand the
reason why the History of Economic Thought do not paid attention to the study of the expectations
in their work. The first section will be discussed the homogenized model; the following section will
present the role that expectations play in economic models of William Stanley Jevons,
Carl Menger and Léon Walras, in an individualized way, with the aim to identify how these authors
treated the question; and finally, it will be make a few conclusive considerations about the discussion
of the article, which will objectify to answer why the History of Economy Thought have ignored the
issue of expectations.

Keywords: expectations, History of Economic Thought, marginalist economists, Stanley Jevons;
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Classificacédo JEL: B1.
INTRODUCAO

As obras!“4 teoria da economia politica”, de Stanley Jevons, “Principios de Economia
Politica”, de Carl Menger, ambas publicadas em 1871, e “Principios de Economia Pura”, de
Léon Walras, publicada em 1874, modificaram de maneira definitiva as ciéncias econémicas.

Para além do debate sobre a erupgdo ou ndo de uma revolugio na economia provocada por elas?,

L As obras foram desenvolvidas pelos autores de maneira independente, a citagdo que segue evidencia isto: “O termo
‘revolucdo marginal' é tomado geralmente para se referir a quase simultdnea, mas completamente independente,
descoberta do inicio dos anos 1870 por Jevons, Menger e Walrasdo principio da utilidade marginal decrescente como
a pedra fundamental de um novo tipo de estatica microeconémica.” (BLAUG, 1985, p. 294, traducao nossa)

2 Feij6 (1998), assim como Roll (1977), defende que a teoria da utilidade marginal ¢ o resultado da evolucéo de ideias
que estavam sendo trabalhadas desde a década de 1830. Dai a argumentacédo de que a década de 1870 ndo significou
uma “revolu¢do” no pensamento econdmico. Em sentido oposto ao destes autores encontram-se, por exemplo,
Schumpeter (PAULA, 1977) e Mirowski (1984), que afirmam que houve uma “revolu¢do marginalista” — para 0
segundo autor Menger ndo é um dos “revolucionarios” (1984, pp. 371-372). Neste trabalho ndo se entrarad no mérito
relativo a existéncia ou ndo de uma revolugdo na economia na década de 1870, por esta discussdo ndo contribuir para
a consecucao de seu objetivo.
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0 que se pode afirmar é que uma nova corrente principal da economia, a neoclassica, seria fundada

baseada nas ideias centrais destes escritos.

A denominacao “Escola Neoclassica”, terminologia empregada com diversas significagdes
dentro das ciéncias econémicas (LAWSON, 2013), sera neste artigo entendida em um sentido
amplo, que engloba as obras referidas no paragrafo anterior como sua génese; que se torna
representante do mainstream, a partir da contribuicdo marshalliana; e, que se mantém nesta
posicdo até o advento da critica keynesiana, em 1930. H4, ainda, teéricos da HPE que
compreendem os desenvolvimentos de John Hicks e Paul Samuelson como pertencentes ao
neoclassicismo — ainda de acordo com Lawson (2013) —, aqui 0s apontamentos destes autores e
de outros que teorizem no mesmo sentido tentado unir o pensamento da escola em questdo ao de
Keynes serdo considerados como ndo pertencentes a escola neoclassica por englobarem outros
elementos a sua estruturacdo teorica, quais sejam, os keynesianos, que de acordo com eles

correspondem a um caso econdmico especifico.

Este artigo investigara os autores marginalistas, com a intencao de compreender qual a razéo
de a Historia do Pensamento Econémico (HPE) néo ter dedicado atengdo ao estudo das expectativas
em seus pensamentos. O que se pode verificar pela falta de estudos sobre a tematica publicados em
forma de artigos em periddicos especializados; pela ndo existéncia de livros dedicados ao assunto;
e, ainda, por ndo haver mencéo do topico nos manuais da disciplina, quando se aborda os autores
em questdo — as expectativas surgem nos manuais de HPE apenas a partir do tratamento de Keynes.
Tendo isto em consideracdo, pergunta-se: 1) os economistas marginalistas abordaram a tematica das
expectativas? 2) Ha nas obras destes autores algo que justifique a ndo atencdo dada a temética pela
HPE? 3) No caso de ndo se verificar apontamentos dos autores sobre as expectativas, ha consequente

déficit explicativo em suas teorias?

Sendo entdo o objeto de analise deste artigo o corpo tedrico que compde 0 momento
genésico da escola neocléssica, cabe indicar que ndo ha atualmente em HPE unanimidade acerca
da correcéo do engquadramento do pensamento de seus autores (Jevons, Menger e Walras) dentro
de uma mesma matriz tedrica, qual seja, a marginalista, que foi assimilada pelo neoclassicismo
no mainstream da economia. Autores como Jaffé (1976) e Feijé (1998) defendem a necessidade
de avaliar a contribuigdo teérica de cada um deles de maneira isolada, como forma de conseguir
captar a esséncia de seus pensamentos de modo mais completo, com a intencdo de ressaltar as
diferencas existentes em suas obras e assim identificar a particularidade da contribuicdo de cada

um deles para a economia.

Aqui se observa que as diferentes formas de interpretar as contribui¢6es de Jevons, Menger
e Walras sdo resultantes de distintas visdes sobre metodologia em economia. Assim, ndo entende

as opgdes de enquadramento de seus pensamentos em homogeneizagéo ou “desomogeneizagdo”

REVISTA ECONOMIA POLITICA DO DESENVOLVIMENTO Maceié — AL V.IN2. DEZEMBRO/2014 P.1-29 Pagina-2



AS EXPECTATIVAS NO PENSAMENTO DOS AUTORES
BARROS, L. L. MARGINALISTAS: JEVONS, MENGER E WALRAS

como acerto e erro, ou vice-versa, mas como modos de se posicionar metodologicamente. A
homogeneizacdo é a opcdo pela representacdo una dos pensamentos dos trés autores através de
uma estruturacdo modelistica baseada em um método de cunho matematico com analise de
equilibrio estatico. Por sua vez, a “desomogeneizagdo”, proposta por Jaffé (1976) e Feijo (1998),
significa essencialmente investigar a obra de cada um dos autores de maneira isolada, o0 que
permite observar, entre outras coisas, que o método utilizado pela op¢cdo homogeneizada é
condizente com o encontrado nas construcdes de Jevons e Walras, mas ndo na mengeriana, que
se utiliza do método genético-causal, que prescinde do uso da matemética e observa o tempo

como um fator relevante.

Sobre esta questdo, cabe ainda destacar que, independente da escolha metodoldgica, ha
elementos centrais no pensamento de todos os autores que sdo convergentes. Sao estes: a) 0 consumo
como foco da analise econdmica; b) a subjetividade dos agentes — definidora em seu processo de
escolha — como perspectiva da analise; e, ¢) os conceitos de utilidade marginal e escassez® dos bens
como definidores de seu valor, que, por sua vez, sdo a base comum de sustentacdo da construgdo
tedrica dos autores (JEVONS, 1996; MENGER, 1983; WALRAS, 1996).

Assim, tendo em vista a ndo unidade sobre qual a forma correta de estudar as obras dos autores
e objetivando compreender de maneira completa 0 modo que as expectativas se manifestam dentro de
seus pensamentos, neste artigo se fard uma investigagao de acordo com as duas op¢des metodolodgicas

apontadas. Destarte, espera-se com isto responder as questdes antes levantadas.

Com este objetivo em mente, na proxima se¢do se fard a exposicdo do que se chamou de
modelo homogeneizado, com a intencéo de indicar como as expectativas apresentam-se nele, isto
consequentemente assinalara sua forma geral. Posteriormente, serd feita a apresentagdo do
pensamento de cada um dos autores citados, de forma individualizada, com o intuito de
identificar, através do confronto com o modelo homogeneizado, qual ou quais deles tiveram suas
ideias sobre as expectativas presentes nesta estrutura. Por fim, se fardo breves indicagbes
conclusivas, que buscardo a luz da discusséao feita no desenvolvimento do artigo responder as

questdes antes levantadas.
O MODELO OU OPCAO HOMOGENEIZADA E AS EXPECTATIVAS

S&o os elementos centrais convergentes das obras de Jevons, Menger e Walras, apontados

acima: (a) o consumo como foco da analise econémica; b) a subjetividade dos agentes —

3 Ambos os fatores dependem da subjetividade do agente. A utilidade por ser uma qualidade do bem que é
condicionada pela possibilidade de satisfazer uma necessidade ou de aumentar a satisfacdo do agente; e, a
escassez que por um lado € objetiva, por se relacionar com a quantidade disponivel do bem, e que, por
outro, é subjetiva por apenas poder existir se 0 bem possuir utilidade para o agente.
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definidora em seu processo de escolha — como perspectiva da andlise; e, ¢) 0s conceitos de
utilidade marginal e escassez dos bens como definidores de seu valor, que permitem a construcao
de um modelo homogeneizado como forma de representar a economia a partir da contribuicao
dos trés autores. Entretanto, este modelo ndo contempla todos os elementos contidos em suas
obras, o que significa também, dadas as diferencas existentes entre elas, que certos aspectos serao
privilegiados em detrimento de outros. Mas, independente disto, pode-se dizer que a base comum

de seus pensamentos se encontra representada nele.

O que se percebe é que 0 modelo homogeneizado, por consequéncia da escolha do método
matematico com equilibrio estético, se identifica de maneira mais proxima com as obras de Jevons
e Walras, em comparacdo com a de Menger. E é esta constatacdo, do maior alinhamento do
modelo homogeneizado com o pensamento dos dois primeiros autores em relacéo ao terceiro, que
impedira que o modelo construido abaixo ndo seja apenas uma replicacdo do que foi elaborado
por Fisher (1986), dado que este autor, em linhas gerais, chega aos mesmos resultados que serdo

observados na conclusdo da estrutura aqui elaborada.

O problema da construcdo de Fisher (1986), que impede sua utilizacdo aqui, estd na
interpretacdo do autor sobre os elementos que ele aponta como componentes do nucleo duro do
programa marginalista de pesquisa geral — seu modelo é construido como uma tentativa de aplicar
a metodologia lakatosiana as obras dos autores marginalistas e com isso demonstrar a existéncia
de um programa de pesquisa comum entre eles. Para o autor todos os elementos indicados por ele
sdo representantes de mesma ordem do pensamento dos trés autores marginalistas. O que ndo se
verifica em totalidade, devido isto ser apenas uma verdade parcial em relagdo ao que se encontra
na obra de Menger. Mais especificamente, o erro se encontra em sugerir que os elementos (e) e
(f) estdo em consonancia com os apontamentos feitos na obra deste Gltimo autor — quando da
analise isolada da obra de Menger ficara clara a divergéncia do autor quanto a estes dois pontos.

Seguem os elementos sugeridos por Fisher:

[...] Os elementos mais importantes dos nucleos duros das trés estruturas marginalistas
separadas eram comuns para todos os trés [Jevons, Menger e Walras]. Estes elementos
sdo: (a) o individuo como uma unidade-chave de analise, (b) a lei da maximizacao da
utilidade, (c) a distin¢éo utilidade marginal/utilidade total, (d) a lei da utilidade marginal
decrescente, (e) a prevaléncia de competicdo e (f) o potencial do mecanismo de
equilibrio. Designamos estes pressupostos como o nlcleo duro do programa geral.
(FISHER, 1986, p. 172, traducdo nossa)

Assim, a divergéncia essencial entre 0 modelo de Fisher e 0 abaixo construido esta na forma
de apreciacdo do pensamento de Menger, no primeiro alcanca-se o equilibrio de mercado, que
representa a maxima satisfacdo global do sistema, como um resultado que condiz com o
encontrado nas obras dos trés autores marginalistas; no segundo, da mesma forma se encontra o

equilibrio de mercado, condizente com as mesmas consequéncias para 0 sistema, mas
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diferentemente ha a indicacdo prévia de que este resultado ndo é um espelho sem distor¢Ges em
correspondéncia com a obra de todos os marginalistas, mais especificamente com a leitura de
Menger. Ou seja, este Gltimo modelo assinala antecipadamente que sua construcédo € o resultado
de uma opcao metodologica e que por isso privilegia alguns elementos em detrimento de outros.

Como se observara no decorrer desta se¢do, a apresentacao do modelo homogeneizado ¢ feita
sem se referir o papel das expectativas em seu interior. O que se percebera € que a a¢do de ignorar esta
varidvel nao prejudicara o entendimento do funcionamento da estrutura em suas linhas gerais. Isto é o
que daré a indicacdo sobre a possivel causa de sua ndo observacdo mais detalhada pela HPE.

Assim, a seguir se fara uma descricdo do modelo homogeneizado e posteriormente se
identificard como as expectativas se apresentam em seu interior e se relacionam com as demais
varidveis. A intencdo € fazer uma sintese do funcionamento do modelo, apresentando
argumentativamente suas principais caracteristicas, conceitos e relacdes de maneira didatica. Desta
forma, seré dispensada a apresentacdo de carater matematico, pois se observa que esta, para os fins
objetivados, apenas acarretaria em dificuldades para a explicagdo dos encadeamentos l6gicos,
mesmo tendo em conta a sua vantagem de permitir uma maior precisao a exposigao.

O modelo neocléssico, do qual o marginalismo faz parte, para alcancar o objetivo de
descrever a economia de maneira universal se baseia em hipo6teses sobre 0 comportamento natural
do homem em atividades econdmicas. A ideia é que se este for representado de maneira correta,
é possivel expor o funcionamento da economia como um todo, através da agregacdo dos
comportamentos individuais. Com esta intencéo, fundamenta-se 0 comportamento humano nos
seguintes supostos: a) a satisfagdo humana estd condicionada a utilidade marginal decrescente; b)
0 homem é detentor de racionalidade perfeita; e, ¢) 0 homem age de maneira maximizadora.

E assentado nestes supostos naturais do comportamento humano que a escola neocléssica
construiu seu modelo econdmico atomistico, através do método hipotético-dedutivo, que resulta
em eficiéncia alocativa 6tima do sistema, representada pelo bem-estar geral da coletividade. Sera
com base nisto e nas indica¢fes diretas dos autores marginalistas que o modelo homogeneizado
sera elaborado. Assim, primeiro se descreverdo as hipoteses citadas e depois se apresentara o

funcionamento do modelo.

A SATISFACAO HUMANA ESTA CONDICIONADA A UTILIDADE
MARGINAL DECRESCENTE

O conceito fundamental para o entendimento da satisfagdo humana é o de “utilidade
marginal” e, como ja se indicou, ¢ ele o responsavel por permitir que de maneira subjetiva algo

possua valor. Sendo assim, é necessario identifica-lo de forma mais precisa.
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Com esta intenc¢do, faz-se a seguir o desmembramento do termo com a intencdo de tentar
captar melhor seu significado: a palavra utilidade quando atribuida a uma coisa est4 indicando
sua caracteristica Util, ou seja, como ela pode ser adequada para uma ou mais finalidades®. A
palavra marginal, por sua vez, esta assinalando a adicdo de uma quantidade de algo ao seu
montante, assim, com ela se indica que a analise esta focada na Ultima quantidade adicionada de
alguma coisa®. Destarte, o termo utilidade marginal, sem ainda entrar em sua especificidade

econbmica, expressa a caracteristica til da Gltima quantidade adicionada de algo.

O ato de saciar uma vontade, ou atender uma necessidade, significa para um individuo qualquer
que ele precisa realizar uma agdo ou estar em posse de um objeto que tem as qualidades necessarias
para este fim. Economicamente, isto expressa, pela ética da demanda, o consumo dos bens pretendidos
e, pela Gtica da oferta, a obtencdo do lucro almejado. Em ambos os casos havera tempo envolvido para
a ocorréncia do saciamento, que se realizara de forma crescente, mas cada faixa de tempo consumindo
um bem ou obtendo um lucro daré ao individuo menor satisfacdo que a faixa anterior. Ou seja, a cada

faixa de tempo adicional a qualidade Gtil da agdo ou do objeto sera menor.

Usando a utilidade marginal como termo para a questdo, pode-se dizer que cada faixa de
tempo adicional no consumo de bens ou na obtencéo de lucro tem uma utilidade marginal menor®,
isto é, seus aumentos sdo decrescentes. Deste modo, pode-se afirmar que: “a satisfagdo humana

esta condicionada a utilidade marginal decrescente”.

Esta discussdo é feita em termos subjetivos, ou seja, 0 quanto uma faixa de tempo ou uma
guantidade de um bem adicional representa, em termos de utilidade, para individuos diferentes é algo
que ndo pode ser inferido de condigBes objetivas, mas apenas a partir da subjetividade de cada um
deles. Da mesma maneira, é a subjetividade a causa primaria dos dois fatores que determinam o valor
na teoria neoclassica, quais sejam a prépria utilidade, aqui discutida, e a escassez, esta como ja
indicado anteriormente sendo afetada pela subjetividade de maneira indireta, por apenas poder existir

para coisas Uteis, e parcial, pois o outro fator que influencia em sua existéncia, a quantidade disponivel

4 Nao se deve confundir a utilidade de algo com seu valor de uso. A utilidade expressa a existéncia de uma caracteristica
atil de um bem. O valor de uso, por sua vez, esta expressando a importancia que a utilizagdo do bem possui para um
individuo.

5 Aqui néo se esta falando da possivel interpretacédo infinitesimal da caracteristica marginal, por se observar que esta é
apenas uma das possibilidades interpretativas do termo, onde ndo necessariamente seu entendimento precisa partir de
um valor tendendo ao infinito. Pelo mesmo motivo nao se referiu a uma unidade ou quantidade infinitesimal, mas a
uma quantidade adicionada de algo, afinal de contas, uma grandeza é apenas uma medida de valor condicionada por
um consenso sobre qual deve ser sua importancia padronizada.

6 De outra maneira, o mesmo poderia ser indicado se ao invés de tempo se estivesse tratando com quantidades. Mas
estas duas formas possuem essencialmente 0 mesmo sentido para fins analiticos, pois, por exemplo, 0 consumo de uma
quantidade de um bem qualquer exige algum tempo. O que permite que sua analise possa ser empreendida de uma
forma ou de outra. Utilizou-se o tempo por este permitir uma maior amplitude a argumentacéo feita, onde em seu
interior pode-se pensar além de questdes que apenas envolvam bens fisicos.
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da coisa em questdo, € objetivo. Assim, 0s bens ndo possuem valores em si, mas € a utilidade que os

individuos observam neles, que Ihes confere seu valor’.

Sobre a escassez de um bem se tem gue quanto mais escasso ele for, maior sera seu valor,
sendo o contrario verdadeiro. Este fator ndo apenas interfere na grandeza do valor, mas também
na sua existéncia em algo. Se uma coisa possui uma oferta muito abundante — seja ela provinda
da natureza ou da acdo do homem — em relacdo a sua demanda é possivel que ela ndo tenha valor
algum. Destarte, um bem podera possuir muito, pouco ou nenhum valor para um individuo e

apresentar a relacéo inversa para outro.
O HOMEM E DETENTOR DE RACIONALIDADE PERFEITAS

A segunda hip6tese sobre o comportamento humano que se observa é a da racionalidade
perfeita. Ela se refere a capacidade cognitiva dos agentes, o que lhe acarreta ser um processo

pertencente a psique do homem, onde também se encontram as expectativas.

De acordo com esta hipotese os homens tém capacidade cognitiva para analisar o
ambiente onde se encontram de maneira total, 0 que apenas € possivel se todas as informagoes
estiverem disponiveis. De forma mais especifica, eles sdo capazes de avaliar todas as opgdes
existentes antes de realizar uma acdo, ou seja, eles tém capacidade de processar todos 0s
dados antes de uma decisdo, bem como de prever suas consequéncias (AUGUSTO, 2009, pp.
11-12). Isto significa que eles também sabem como os outros agentes atuam, dado que suas
acOes também sdo informacBes. Tem-se ainda que devido os demais agentes também
possuirem racionalidade perfeita, que em situacfes analogas seus atos serdo idénticos — isto
sendo possivel se além de todas as informagdes estarem acessiveis, também estiverem a

disposi¢do do conjunto dos agentes de maneira sincronica.

E a posse de racionalidade perfeita que permite aos agentes possuirem conhecimento sobre o
carater decrescente da utilidade marginal. No consumo isto significa que eles conseguem perceber
a diminuicdo da satisfacdo relativa quando do consumo de uma quantidade adicional de um bem,

ou seja, tém ciéncia da natureza decrescente da utilidade marginal. Na producdo implica na

7 Por falta de espago para isso, ao invés de fazer varias longas citagGes diretas sobre o conceito de utilidade nas palavras
dos autores, segue uma indicagdo exata do local onde cada um deles se refere ao tema em suas obras. Estas, obviamente,
ndo sdo as Unicas passagens sobre o tema, mas passagens significativas: Jevons (1996) nas paginas 72 e 73; Menger
(1983) na pagina 304; e, Walras (1996) na pagina 90.

8 Augusto (2009) faz a discussdo sobre a racionalidade na escola neoclassica como sendo algo indissociavel do carater
maximizador da mesma, ou seja, para este autor ser racional significa agir adequando os meios aos fins, 0 que para ele torna
a racionalidade neoclassica instrumental. Neste artigo ndo se segue a discussdo na mesma linha de raciocinio, tratando a
racionalidade maximizadora como um termo indissociavel, por se observar que o termo exige para seu melhor entendimento
de um desmembramento que resulta na explicacdo de duas hipoteses da escola neoclassica sobre a conduta humana:
aracionalidade perfeita e 0 comportamento maximizador, em que a primeira é necessaria para dar consisténcia légica para a
existéncia da segunda. De outra forma, pode-se incorrer no erro de permitir, por ndo estabelecer a conexao légica correta para
a explicagdo dos termos, uma critica externa facil ao modelo neoclassico.
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capacidade de avaliar a relacdo marginal existente entre trabalho e capital, bem como as condigdes

do mercado, o que lhe indicara os precos e as quantidades que devem ser ofertadas.
O HOMEM AGE DE MANEIRA MAXIMIZADORA

A hipotese de racionalidade perfeita, por sua vez, sustenta outro postulado relativo a natureza do
comportamento humano, qual seja, 0 da maximizagdo da funcéo de utilidade pelo agente econémico,
que significa dizer que as a¢Bes executadas por eles conseguem sempre alcangar os melhores resultados
possiveis. E a capacidade de analisar as condigdes ao seu redor de forma perfeita, que permite ao agente
maximizar sua utilidade. De outro modo, ele ndo conseguiria alcancar o intento de suas acfes, nem
sequer poderia avaliar suas acoes em relacdo a dos demais integrantes do mercado no qual esta inserido,

0 que Ihe impediria de conceber o grau de sucesso de sua decis&o.

E devido a relacdo entre racionalidade perfeita e maximizacdo da funcdo de utilidade,
ambos fatores relativos a natureza humana, de acordo com o modelo tratado, que se pode falar na
existéncia de uma racionalidade maximizadora por parte dos agentes neocléssicos. Onde se
ressalta a essencialidade da racionalidade perfeita para a consecucéao desta relagdo, pois somente
é possivel a maximizacdo da funcédo de utilidade dos agentes, se eles forem capazes de assimilar

e processar todas as informag@es existentes no mercado.

Assim, a maximizacao do consumo se d& atraves do uso eficiente dos recursos possuidos pelo
agente com o objetivo de alcangar a maior satisfagdo possivel. Isto é, dada a forma de racionalidade
dos individuos e a caracteristica decrescente da utilidade marginal, tem-se que para maximizar seu
consumo o agente devera, tendo em consideragdo sua restricdo orcamentaria, escolher quais as
guantidades e qualidades — esta Gltima caracteristica sendo definida de acordo com suas preferéncias

—de bens que Ihe proporcionam a maior satisfacéo possivel.

E de acordo com a mesma logica, a maximizagao da producdo, por sua vez, é resultante da
alocagdo eficiente dos insumos dentro do processo produtivo, ou seja, da efetivacdo material da abstracdo
matematica da funcdo 6tima de producdo de uma firma, com a finalidade de auferir o maior lucro
possivel — o que somente é factivel devido a racionalidade perfeita dos agentes, que conseguem projetar

e operacionalizar a razdo marginal de substituicdo entre os elementos de produgao.

Uma consequéncia da racionalidade maximizadora dos agentes para a economia € a
existéncia de um mercado em concorréncia perfeita, pois a forma de racionalizar dos agentes
impedira que uns crescam mais que 0s outros nos negocios. Isto implica que em um mercado com
um grande numero de compradores e vendedores, ao ponto de nenhum deles, de maneira isolada,

poder influenciar os precos.
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Destarte, as relagdes de troca no modelo neoclassico se ddo em um sistema onde 0s precos
sdo ajustados pela livre concorréncia, de modo que o mecanismo da demanda e oferta definem as

guantidades ajustadas a um prec¢o que equilibra o mercado (JEVONS, 1996, pp. 97-98).
FUNCIONAMENTO DO MODELO

A partir da explanacéo das hipéteses relativas ao comportamento humano, apresentadas

anteriormente, pode-se partir para uma breve descri¢do sobre o modelo e seu funcionamento.

A escola neocléssica, como indica Bresser-Pereira (2009), utiliza-se do método hipotético-
dedutivo, que foi inserido na economia por Stuart Mill, em 1836. Este método foi introduzido na
economia com a intengdo de criar um modelo que tivesse poder de explicar universalmente seus
fendmenos. Assim, ele encontra-se fundamentado em um mecanismo I6gico de aplicagdo generalista,
que € suportado por axiomas que tentam replicar a natureza do comportamento humano, com a intencéo

de predizer a partir de condigdes iniciais o resultado de acontecimentos futuros®.

Outra caracteristica do modelo neocléssico é a adocdo em larga escala da matematical® em
sua forma de teorizar a economia, a partir de seus autores fundadores. A intencdo apontada era a
necessidade de se dar maior precisdo a modelizacéo e fazer com que a economia adquirisse desta

forma o carater cientifico que Ihe era condizente (JEVONS, 1996, p. 133).

Soma-se a estas caracteristicas ainda o atomismo, que permite descrever o sistema em sua
totalidade pela agregagdo das partes. Isto é possivel devido as a¢bes dos agentes serem idénticas
em situacBes semelhantes, por causa da hipotese de racionalidade maximizadora. E esta
caracteristica que permite a agregacdo das funcdes de demanda e oferta dos agentes, de maneira
que o funcionamento do modelo pode ser descrito como uma reprodugdo macro do

comportamento micro. Isto sendo feito de maneira precisa, devido o uso da matematica.

A maximizacdo de uma fungdo de um agente pode ser analisada como um exercicio de alocacéo
6tima de seus recursos, ou seja, se ele conseguiu através de sua acdo o maior bem-estar possivel. A
caracteristica atomistica, em conjunto com as hipdteses comportamentais dos agentes — que faz seus
comportamentos serem previsiveis —, permite a agregacdo das partes em um todo, sem perdas de

coeréncia para a explicacdo global do modelo. Assim, tem-se que em nivel macro ha uma eficiéncia

9A argumentacdo de Jevons (1996, p. 56) sobre a necessidade de a economia fazer predicdes e como o método
contribuiria para isso rumam no mesmo sentido que as indicagdes que seriam prescritas em momento futuro por Karl
Popper - para uma discussao sobre a metodologia popperiana ver Fernandez e Bérni (2012).

10 Alguns autores defendem que a matematizagdo do modelo neocléssico se deve ao tratamento dado ao conceito de marginalismo,
que foi analisado de maneira infinitesimal — esta ndo é a Ginica maneira de se observar a caracteristica marginal —, por meio do
ramo matematico do “célculo”. Como pode-se observar nos trechos a seguir: “Blaug (1997) e Backhouse (1985) compartilham
da mesma ideia de que foi a partir do marginalismo que a matematica assumiu um papel proeminente na Ciéncia Econdémica.”
(SOARES, 2009, p.157) e “De novo, ndo ¢ a teoria da utilidade, mas o marginalismo como tal, que deu a matematica um papel
proeminente na economia depois de 1870. (BLAUG, 1985, p. 296, tradugdo nossa)
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alocativa®! dos recursos do sistema, que implica que o mesmo conseguiu alcangar o maximo bem-
estar possivel para a coletividade, de forma que qualquer tentativa de modificacdo nesta alocagao,
visando aumentar o bem-estar de um individuo ou grupo, implicaria em uma perda de bem-estar de

mesmo grau, para outro individuo ou grupo (BLAUG, 1985, p. 297).

Assim, o funcionamento do modelo nada mais é do que a agregagdo dos comportamentos
individuais, que obedecem aos postulados construidos sobre sua conduta natural humana, baseado em

uma metodologia instrumentalizada pela matemaética, com o objetivo de precisar melhor as relacoes.
AS EXPECTATIVAS ECONOMICAS NO MODELO HOMOGENEIZADO

Intencionalmente, quando se tratou do comportamento maximizador dos agentes neoclassicos,
ndo se referiu a questdo da temporalidade inerente as agdes humanas, pois ela envolve a problematica

das expectativas, e assim optou-se por apresentéa-las de forma conjunta nesta secéo.

As acdes humanas sdo sempre resultantes de uma prévia concepgao mental, quer dizer, elas
precisam ser pensadas antes de realizadas. E no momento desta mentalizacio que as expectativas
estdo presentes e € a partir dela que seu papel é executado, influenciando a definicdo do caminho
a ser seguido pela acdo. Ha dois pontos onde se pode observar o tempo se manifestando na decisdo
do homem: o primeiro é observado entre o pensar e o agir, que sempre demandam certo prazo
entre si, por menor que seja. E nele onde se apresentam as expectativas. O segundo é observado
no momento da execucdo da acdo.Aqui as expectativas sdo afetadas pelo prazo necessario para o
recolhimento de seus frutos, pois quanto maior este periodo, maior sera a quantidade de
informacdes necessarias para o individuo absorver. No mesmo sentido, serdo maiores os esforgos
para criar expectativas sobre o que acontecera em consequéncia do maior volume de dados a
serem processados. O inverso é verdadeiro, ou seja, sendo menor 0 tempo necessario para a
obtencdo dos resultados de uma atividade, menores as quantidades de informacdes necessarias e

menor o esforgo para a formag&o das expectativas.

Assim, a formacéo das expectativas é condicionada pelo tempo que os resultados da acdo
levam para ser obtidos, devido a quantidade de informagdes que estdo envolvidas na operagao®2.
Mas a importancia do entendimento sobre quais os fatores que influenciam a formacgéo das
expectativas esta no papel que elas possuem na determinacédo das a¢des, pois elas sao o elemento

crucial para a tomada de deciséo.

11 A eficiéncia alocativa indicada corresponde ao conceito de “Otimo de Pareto”. Uma discussdo introdutéria sobre a
tematica, com o viés microecondmico encontra-se em Varian (2006).

12 Durante o tempo de execucdo da acdo, tanto ela pode vir a ter novos determinantes, como o meio onde ela é realizada pode
apresentar modificacOes possiveis de afetar seus resultados, quando se trata da analise marginalista, bem como da neoclassica,
isto ndo se verifica, ou seja, estas possiveis modificagdes no tempo sdo excluidas do problema.
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As acbes econbmicas ndo diferem do apresentado acima, do mesmo modo, elas serdo
afetadas pela mentalizacdo prévia necessaria a sua concep¢do e pelas expectativas sobre seus
resultados, que por sua vez serdo afetadas pelo prazo que a maturacdo da atividade necessita. O
gue héa de particular na agdo econémica, postulada pela escola neoclassica, € que ela é resultado
do comportamento maximizador de um agente possuidor de racionalidade perfeita. As
expectativas neste modelo sdo elaboradas por agentes que conseguem captar e processar todas as
informacBes necessarias a obtencdo do melhor resultado possivel para uma acdo, qualquer que
seja a temporalidade envolvida. O que implica que as expectativas dos agentes possuidores de

racionalidade maximizadora sempre estardo de acordo com o resultado da acdo.

O que possibilitou a descri¢do do modelo neocléssico até aqui sem a necessidade de referir o
papel das expectativas, ndo foi sua inexisténcia, mas apenas que o seu papel no modelo é implicito
a hipotese de racionalidade maximizadora dos agentes. Ou seja, ndo é que as expectativas ndo
existam, nem que seu papel ndo seja preponderante para a definicdo dos caminhos que a economia
seguird, mas que sua formacéo esta definida pela possibilidade de processar e prever todos os dados
existentes, de acordo com o tipo de racionalidade que os agentes possuem. Isto significa ndo apenas
que se consegue perceber todo o ambiente onde se dara a acdo, mas também que a configuragdo
deste estd dada de maneira 6tima e assim permanecerd devido a capacidade de maximizacdo dos
agentes, o que implica na existéncia de certeza sobre a configuragdo alocativa que a economia

continuara apresentando em momento futuro.

N&o é possivel que um homem execute uma ac¢éo sem idealiza-la previamente, neste processo
as expectativas estdo presentes e desempenham um papel fundamental na defini¢éo do contetdo das
acOes. Deste modo, ndo conferir qualquer atribuigdo as expectativas seria um grande erro, pois
excluiria do modelo a parte da racionalidade humana que contribui de forma decisiva para a ocorréncia
ou ndo de uma agdo. Com isso, pode-se afirmar que as expectativas no modelo neoclassico possuem
um papel determinante na defini¢do das acbes dos agentes, mas o carater da racionalidade faz com
que sua evidenciagdo nao seja necessaria, pois sua influéncia, que é determinante para a tomada de

decisdo, que define as acdes sobre 0 modelo, esta predeterminada.

Para 0s neoclassicos os investimentos sdo sempre precedidos de poupanca, € com isso é a
disponibilidade desta que garante as condi¢cdes materiais do futuro. A poupanca, por sua vez, é o
resultado de abstinéncia do consumo no presente, com o objetivo de garanti-lo no futuro, ou seja,

uma agdo previdente e essencial para o porvir da sociedade.

S&0 a poupanca e o investimento dois elementos de natureza temporal, que visam atender as
condi¢Bes materiais no futuro. Sendo assim, a decisdo que leva as suas existéncias é definida pelo
componente expectacional do agente. A poupanca é um ato de abstinéncia do consumo presente

expectando sobre o consumo futuro, seja com inten¢do de manter 0s recursos disponiveis ou de
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amplia-los. O investimento é uma acdo produtiva expectando sobre os seus resultados futuros, que
garantirdo ou expandirdo as condi¢des materiais de maneira direta ou indireta. Serd o componente

expectacional, em um caso ou em outro, que movera a acao do agente.

Anteriormente se apresentou o funcionamento do modelo neoclassico sem se fazer referéncia a
estes dois elementos de grande importancia para seu fechamento. Para inclui-los na estrutura apresentada
é necessario ter em mente gue eles se igualam no modelo neocléssico. O fator que permite isto é a taxa

de juros, que é tida por esta escola como a recompensa pela abstinéncia do consumo.

Desta maneira, o resultado agregado da economia que é resultante do montante de consumo e
investimentos realizados, sera definido pela preferéncia dos agentes pelo consumo intertemporal, que
disponibilizaré os recursos para a formagao da poupanca. Tanto a poupanca disponivel, como o total
de investimentos, sdo resultados de decisdes subjetivas dos agentes, em que as expectativas sdo
elementos determinantes, mas condicionados pelo carater da racionalidade dos agentes. O que faz com
que sua ndo explicitacdo ndo seja um problema para o fechamento do modelo.

AS EXPECTATIVAS DE ACORDO COM JEVONS, MENGER E WALRAS

Os modelos de Jevons e Walras estdo bem representados pela estrutura homogeneizada da
escola neocléssica exposta anteriormente. Isto devido estes autores se utilizarem do método
matematico com equilibrio estatico. Sendo assim, no gque se segue apenas se apresentardo suas
ideias sobre as expectativas e de um ou outro conceito que seja necessario para sua explicagao.
De maneira diversa, 0 modelo de Menger, por se utilizar de um método diferente, o causal-
genético, onde o tempo ndo é estatico e a matematica é dispensada, exige uma apresentagéo,
mesmo que sintética, para que o entendimento das ideias do autor sobre as expectativas em seu

interior possa ser alcancado.

Para a apresentacdo das expectativas no pensamento dos autores referidos se respeitara a
ordem da publicacdo de suas obras, sendo assim, primeiro se tratara de Jevons, logo em seguida

de Menger e, por fim, de Walras.
STANLEY JEVONS

O modelo de Jevons apresentado em sua principal obra “A Teoria da Economia Politica” ¢ uma
construcéo, de forma geral®®, alinhada com o funcionamento do modelo homogeneizado. Com isso,

como j& se indicou, € dispensével fazer-se aqui a sua repeticdo para o entendimento do papel das

13 Ha apontamentos dissonantes feitos pelo autor, que poderiam ser referidos como divergéncias com o modelo
homogeneizado neocléssico e com seu préprio modelo, mas que por nao terem sido levados as Gltimas consequéncias
por ele, ndo devem ser vistos como incoeréncias. Devido a falta de espaco aqui apenas se indica o local preciso onde
os citados apontamentos podem ser encontrados: sobre custos de producao, em Jevons (1996, p. 109 e 114); sobre
lideranca de pregos, em Jevons (1996, p. 116); e, erros de previsdo dos agentes, em Jevons (1996, pp. 165-166).
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expectativas em seu interior. Desta maneira, se partird diretamente para a apresentacdo das

expectativas no pensamento do autor, bem como das ideias acessorias a sua compreensao.

As expectativas cumprem dois papéis na obra de Jevons. O primeiro como um dos
elementos que definem a “forg¢a” do prazer ou sentimento proporcionado pelo uso ou posse de
algo por um individuo, o que € essencial para o seu conceito de utilidade de um bem. O segundo
é condizente com o que foi apresentado no modelo homogeneizado. E € neste que se encontra a
maior contribuicdo das expectativas para o entendimento geral do pensamento do autor, mesmo
que sua forma e funcdo ndo sejam explicitadas. Assim, para apresentar o0 primeiro se caracterizara
o0 conceito de utilidade e para o segundo, devido seu alinhamento com o que ja foi apresentado,
apenas se fara sua indicacéo.

A utilidade em Jevons, devido a influéncia do pensamento benthaniano, possui caracteristica
marcadamente hedonista. Desta forma, as a¢bes dos individuos sdo sempre realizadas visando
alcancar a felicidade, o que implica que eles buscam em todas as situacdes obter prazer e evitar
sofrimento. Assim, para 0 autor a busca constante por felicidade é uma peculiaridade da natureza
humana. A regra é que prazer gera felicidade e sofrimento a reduz, como em uma operagdo

matematica possuidora de grandezas opostas (JEVONS, 1996, p. 65-66).

E com a finalidade de alcancar a saciedade de prazer, ou seja, a felicidade, que o homem
usard os meios a sua disposigdo. O processo que leva a referida saciedade pode ser descrito da
seguinte maneira: um individuo utiliza seus meios para obter quantidades de um determinado prazer,
mas a cada parcela adquirida adicionalmente por ele serd alcangada uma menor satisfagdo em
comparagdo com as parcelas anteriores, ou seja, hd um aumento decrescente da satisfacdo obtida a
cada parcela adicional do determinado prazer**. Em algum momento, o individuo ndo obtera mais
satisfacdo por quantidade de prazer adicionada, chegando ao ponto em que 0 excesso pode gerar
sofrimento. Dai que naturalmente, quando da obtencéo de prazer, seré recebido um menor nivel de
satisfacdo as quantidades subsequentes de prazer que venham a ser adquiridas, até que chegue o
momento onde a Ultima quantia de prazer usufruida ndo gere mais felicidade, ou se iguale a

felicidade proporcionada pela simples manutencdo dos meios possuidos.

Por ser parte do comportamento natural do homem o sentido ou finalidade de sua agéo
serd sempre o de alcancar 0 maximo de prazer, que lhe possibilitara a felicidade esteja ele
lidando com uma relacdo material ou imaterial, esteja ele localizado em qualquer parte do
globo® (JEVONS, 1996, p. 69).

14 Isto é 0 mesmo que a explicagdo da utilidade marginal decrescente feita na apresentagéo do modelo homogeneizado,
com a diferenca do carater hedonista de Jevons.

15 Aqui pode-se perceber que a teoria do autor esta assentada sobre pilares que lhe permitiram desenvolver um modelo
com caracteristicas gerais. O que possibilita explicar as situagcdes mais diversas sobre a mesma base.
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O papel das expectativas na defini¢do do conceito de utilidade se encontra na busca de Jevons
por indicar como variam as grandezas do prazer e do sofrimento. Como estes sdo fatores subjetivos,
fazem parte das relages que o autor ndo péde mensurar de modo preciso, com isso apenas discutiu as
bases l6gicas que compBem seu sentido. Para isto, recorreu a Bentham para apontar que existem 7
fatores que influenciam o grau de prazer ou sofrimento de um individuo, sendo que apenas 4 deles
possuem significacdo para a economia; 1) sua intensidade; 2) sua duracdo; 3) sua certeza ou incerteza;
e, 4) sua proximidade ou “longinquidade” (JEVONS, 1996, p. 63).

Para relativizar as grandezas dos fatores 1 e 2, intensidade e duracgéo, Jevons comparou o
nivel de prazer e sofrimento obtidos por um individuo, dada certa intensidade ou duragdo da posse
de um objeto ou realizacdo de uma agéo de seu desejo, com o0 prazer ou sofrimento conseguidos
por outra intensidade ou duracdo da posse do objeto ou da duracdo da acdo de seu desejo. E dai
observou qual das duas relagBes permitiu ao individuo em questdo obter maior prazer e menor
sofrimento, o que é o objetivo da maximizagdo da funcdo de utilidade. A ideia do autor é
identificar, através deste processo comparativo, para o conjunto dos individuos, além do que Ihes
causa maior prazer e menor sofrimento, também qual a intensidade e duracdo OGtima que

promovem sua maior felicidade, ou a maximizagao de sua utilidade.

Os fatores 3 e 4 estdo relacionados entre si, pois a temporalidade afeta no grau de certeza,
de maneira que quanto maior a “longinquidade de um evento, maior a incerteza sobre ele, sendo
o inverso verdadeiro. E no tratamento desta relagio que as expectativas se apresentam e para
Jevons seu papel, no que tange ao conceito de utilidade, ¢ o de gerar um “sentimento antecipado”
para o agente, o que implica dizer que elas contribuem para a defini¢&o de seu nivel de felicidade,

ou seja, para a maximizagao de sua funcédo de utilidade.

Mais de perto, o que se tem é que a partir do momento que o0 agente antecipa ou planeja
seu futuro, comeca a se beneficiar idealmente dos possiveis resultados de sua acéo. Jevons indica
que o ato de planejar o futuro é acompanhado de prazer para o agente no presente e que quando
0 momento vindouro se tornar atual, é possivel que a intensidade ou duracdo do prazer expectados
pelo agente difiram dos planejados, isto no plano subjetivo. Ou seja, mesmo que os resultados
concretos de uma a¢do sejam idénticos aos esperados, é possivel que o nivel de prazer esperado
pelo agente seja diferente do efetivo. Isto seria produto de superestimacao do prazer futuro pelo
agente (JEVONS, 1996, pp. 66-67).

A relacdo entre as expectativas e a temporalidade se apresenta, por ser esta Ultima que
determina, a depender da proximidade do acontecimento, o nivel do sentimento antecipado que o
agente possuira. Assim, a intensidade de sentimento é funcdo do que se espera sentir no futuro e da
proximidade da realizacdo do esperado. Quanto mais distante 0 acontecimento menor serd o

sentimento esperado e quanto mais proximo, maior a antecipagéo (JEVONS, 1996, p. 67). Assim, na
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obra do autor, o primeiro papel das expectativas — mencionado anteriormente — se apresenta na sua

contribuicdo para o nivel de prazer ou sofrimento dos agentes, por meio do “sentimento antecipado”.

O segundo papel que as expectativas cumprem na obra de Jevons € o de influenciar a formagéo
de poupanca e a efetivacao dos investimentos visando o futuro. Dada a correspondéncia das hipéteses
comportamentais do modelo homogeneizado com as jevonianas, tem-se que caso aqui fosse feita uma
analise pormenorizada do sistema do autor obter-se-iam 0os mesmos resultados observados na estrutura
homogeneizada. Ou seja, alcancar-se-ia um equilibrio estatico com eficiéncia alocativa, onde as
expectativas seriam confirmadas. Assim, pode-se dizer que o papel das expectativas de maneira
sistémica em Jevons é condizente a anteriormente discutida estrutura homogeneizada neoclassica,
quer dizer, elas possuem relevancia na tomada de decisdo dos agentes, que definira os rumos da
economia, mas sua evidencia¢do — ou sua natureza causal dentro do modelo — ndo € realizada, por ndo
ser necessario, devido a sua forma de influenciar os agentes estar condicionada pela hipotese de

racionalidade maximizadora.
CARL MENGER

O pensamento de Menger é o que tem menos similaridades com o que se descreveu como modelo
homogeneizado da escola neoclassica. A razdo para isto ndo estd ha menor importancia ou capacidade
explicativa do modelo deste autor, mas na opgdo metodoldgica pelo método matemético com analise de

equilibrio estatico, onde grande parte das analises feitas por Menger ndo se enquadram.

Além dos ja citados elementos convergentes das obras de Jevons, Menger e Walras
presentes no modelo homogeneizado ndo ha nos escritos do Menger outras semelhangas com o
apresentado como escola neoclassica. Destarte, como se referiu anteriormente, sera necessario
expor, mesmo que maneira sintética, 0 modelo do autor, para que assim se possa compreender o

papel das expectativas em seu pensamento.

A analise de Menger repousa sobre os elementos que ele julga serem fenbmenos naturais
que independem da vontade do homem, ou seja, a esséncia de seu comportamento (MENGER,
1983, pp. 240-241). Ele indica que “Todas as coisas sdo regidas pela lei da causa e do efeito.”
(1983, p. 243). Assim, sua pesquisa sera norteada pela busca e entendimento dos elementos que
compdem a esséncia da natureza humana e das relag@es causais®® existentes entre estes elementos,

que articulam os movimentos que comp&em o que se chama de economia. Menger, segundo Alter

16 E 0 que corresponde, de forma simplista, a0 seu método de pesquisa, que busca identificar os nexos-causais naturais
entre 0s homens e as coisas. Para o autor, a boa realizacdo desta etapa permitiria identificar o funcionamento da
economia como um todo ap6s a inser¢do dos seus elementos mais complexos, que sendo pertencentes ao mesmo
sistema, responderdo de forma igual aos mais simples em uma situagéo similar.
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(1990, p. 82, traducdo nossa), caracteriza “[...] a tarefa da teoria econdmica como a explicagdo da

natureza e origem dos fendémenos econdmicos [...]”.

A relacdo causal basica identificada pelo autor, de onde derivam todas as relacbes que
compdem a economia, € a existente entre a necessidade e a satisfacdo, sendo a existéncia do
segundo fator possivel por em algum momento antes ter havido a existéncia da primeira. A
importancia desta relacdo estd na identificacdo da existéncia da utilidade, que é para o autor o

algo que possibilita a consecucdo do nexo causal entre ambos os fatores.

Desta primeira relagdo causal, que é representada pela utilidade, tem-se que dada sua
existéncia em algo, se um individuo possui conhecimento sobre ela, bem como tem capacidade e
possibilidade de usa-la, configura-se este algo como um bem (MENGER, 1983, p. 243). De
maneira sistematica seguem quais as caracteristicas simultaneas que uma coisa (algo) deve
possuirt’ para ser considerada um bem:

1° A existéncia de uma necessidade humana.

2° Que a coisa possua qualidades tais que a tornem apta a ser colocada em nexo causal
com a satisfagdo da referida necessidade.

3° O reconhecimento, por parte do homem, desse nexo causal entre a referida coisa e a
satisfagdo da respectiva necessidade.

4° O homem poder dispor dessa coisa, de modo a poder utiliza-la efetivamente para
satisfazer a referida necessidade. (MENGER, 1983, p. 244)

Deste modo, a utilidade em Menger é um conceito que mantém o carater subjetivo, mas
diferente do que acontecia em Jevons, ndo é em busca de prazer que o individuo esforca-se para
obté-la, mas com a intencdo de satisfazer uma necessidade. E ainda, na visdo do autor, ela é uma
caracteristica Util existente em uma coisa, mas isto ndo basta para credencia-la como bem, é
preciso ainda que atenda uma necessidade de um individuo e, por fim, que ele tenha consciéncia

disto e possua condicgdes reais de fazer o uso dela.

Para Menger os bens sdo divididos em bens econdmicos e ndo-econdmicos, 0 que 0S
definird de uma maneira ou de outra sera a relacdo existente entre sua oferta e sua demanda.
Assim, um bem que possua uma pequena oferta em relacdo a demanda, ou seja, um bem escasso,
sera considerado um bem econdémico, enquanto que um bem que possua a relagdo inversa sera
considerado como ndo-econémico — esta relagdo sendo valida tanto da perspectiva micro, quanto
da perspectiva macro (MENGER, 1983, p. 269).

Serd essa a divisdo que gerard os comportamentos dos individuos que o autor indica
configurarem a economia, ou seja, € 0 bem econémico a forma que adequa os comportamentos
dos individuos de maneira econdmica. Dai a importancia desta divisdo, onde apenas 0s bens

econdmicos sdo objetos da atengdo dos estudos da economia (MENGER, 1983, pp. 269-271).

17 Se qualquer das condigdes apontadas ndo for correspondida néo se podera chamar a coisa em questdo de bem.
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Outra caracteristica que deriva dos bens econémicos é que apenas eles possuem valor, ou
seja, apenas eles terdo importancia para os individuos (MENGER, 1983, p. 283). A grandeza
desse valor sera dada de acordo com a utilidade que os bens possuem para o atendimento das
necessidades subjetivas de cada individuo. Sendo esta utilidade de carater marginal decrescente,
assim como se apresenta no modelo homogeneizado, com a diferenca de em Menger o traco
marginal ser tratado de forma ordinal®® e sem a utilizagdo do instrumental matematico do célculo

para o tratamento da questdo (1983, p. 290).

De acordo, com Menger um individuo possui diversas necessidades, que possuem entre si
graus de importancia diferentes. Sera sua subjetividade que elencara a ordem de importancia entre

as necessidades e é de acordo com ela que serdo distribuidos seus recursos.

Conjuntamente com a variacdo da utilidade do bem variara seu valor, pois como este é a
importancia que o individuo atribui ao bem, por conseguir atender as suas necessidades, tendo variado
sua capacidade de fazer isto, tem-se que consequentemente sua dimensdo variard. Dada a caracteristica

decrescente da utilidade esta variacdo do valor ocorrera na mesma diregdo (MENGER, 1983, 294).

O valor na teoria de Menger condiciona a forma pela qual se daréo as trocas em uma economia*®
e estas ocorrerdo como resultado da tentativa dos homens de satisfazerem suas necessidades de modo
mais completo. Para que as trocas se realizem é necessario que pelo menos dois individuos possuam
bens que para eles, tem valor menor que os bens possuidos por outrem e gue eles tenham consciéncia
desta relacéo, bem como possam executa-la. Como se observou acima e como é facilmente visualizado
na tabela presente em Menger (1983, p. 291), isto pode ser indicado como uma troca em que um
individuo cedera um bem que para ele possui o valor de atender uma necessidade de menor
importancia, em sua escala valorativa, para receber um bem gue atendera uma necessidade de maior
importancia. O mesmo acontecera com o outro individuo envolvido na operagdo e assim ambos
conseguirdo obter um valor maior do que 0 que possuiriam caso a troca ndo fosse efetivada. 1sso quer

dizer que houve ganhos para ambas as partes (1983, pp. 323-324).

A permuta entre os individuos se realizara até 0 momento em que ndo haja mais ganho econémico
para uma ou ambas as partes, ou seja, seu limite ocorrera quando o valor de um dos bens envolvidos na

permuta deixar de ser maior que o do outro, para uma das partes envolvidas na operagao®.

18 O autor constréi uma tabela onde escalona ordinalmente as necessidades com as respectivas utilidades possuidas
pelos bens para o atendimento das primeiras (MENGER, 1983, p. 291).

190 autor faz a diferenciagio entre os conceitos de utilidade, valor de uso e valor de troca. Utilidade é a caracteristica
atil de uma coisa que permite estabelecer o nexo causal entre necessidade e satisfagdo (MENGER, 1983, p. 243); valor
de uso é a importancia que um bem possui para a satisfagao direta de uma necessidade; e, valor de troca é a importancia
que um bem possui para satisfagdo indireta de uma necessidade, através de sua venda, que possibilitara a compra de
outro bem, que permitira de maneira direta atender a necessidade (1983, pp. 354-355).

20 Este exemplo, em que ha apenas dois individuos envolvidos na operacédo de troca, é o mais simples possivel, mas
através dele é possivel captar o essencial que envolve esta relagéo.

REVISTA ECONOMIA POLITICA DO DESENVOLVIMENTO Maceié — AL V.IN2. DEZEMBRO/2014 P.1-29 Pagina-17



AS EXPECTATIVAS NO PENSAMENTO DOS AUTORES
BARROS, L. L. MARGINALISTAS: JEVONS, MENGER E WALRAS

A natureza dos precos na analise de Menger respeita os limites estabelecidos para que uma
troca possa ser executada, ou seja, 0s pre¢os possiveis envolvidos em uma permuta se localizardo
entre o limite minimo que o ofertante esperar receber por seu bem e 0 maximo que o demandante
esta disposto a pagar?!, sendo estes minimos e maximos citados referentes ao valor que os bens

possuem para o ofertante e para o demandante?, respectivamente.

O bem que possui apenas valor de troca para a pessoa que o possui, independente de suas
caracteristicas materiais, é para Menger uma mercadoria (MENGER, 1983, p. 362). Existem
mercadorias que possuem um maior grau de “vendabilidade” que outras e que sdo aceitas em
quase todas as situagdes; sdo estas que ele aponta que por costume historicamente se tornaram
dinheiro®. Ou seja, devido ao seu alto grau de “vendabilidade” e pelo costume, se tornou uma
mercadoria que é utilizada quase que exclusivamente para realizar e facilitar as trocas via pregos
— sendo necessario indicar que para o autor a existéncia de valor de uso na mercadoria é uma

condicdo para que ela possa executar sua funcéo (1983, p. 374).

O exposto acima é uma sintese do raciocinio derivado do nexo causal entre necessidade e
satisfacdo, representado pela utilidade. Pode-se observar que a partir dele foi possivel conceitualizar, de
maneira concatenada, os elementos que formam uma estrutura econémica, que tem sua representacdo

nas relacOes de trocas de mercadorias, que se realizam tendo como mediador o dinheiro.

Dito isto, retorna-se agora para tratar da natureza do referido nexo causal, pois sera a partir
dele que se poderad entender as expectativas para Menger e, dado que o funcionamento da
economia para ele ja foi apresentado, pode-se indicar qual sua influéncia nesta estrutura. E neste
ponto onde fica evidente o0 encadeamento existente no processo produtivo que origina os bens
econbmicos, 0 que nao significa que seja este processo que da esta caracteristica a uma coisa,
como se discutiu anteriormente, esta é proveniente da subjetividade dos individuos e da escassez
do bem.Sendo assim, o processo produtivo, apenas reproduz uma coisa que possui as

caracteristicas que Ihe permitem enquadrar-se como um bem econémico.

Assim, a utilidade, que representa o nexo causal, esta contida em um bem econémico?,

que é resultado de um processo produtivo que envolve uma gama de bens de ordens diferentes,

21 Esta relagdo, assim como a desenvolvida acima para tratar das relagdes de troca, é a mais simples possivel. O
autor desenvolvera sua analise para operagdes em situagdes de monop6lio e concorréncia, mas para os objetivos
do trabalho ndo sera necessario avancar nesta direcdo, tendo em conta que os principios estabelecidos em uma
troca ou no estabelecimento de pre¢os em uma relagdo com apenas dois individuos permanece valida nas
constru¢Ges mais complexas empreendidas pelo autor.

22 0 autor indica que o valor exato, entre os limites apontados, sera alcancado pela negociagdo entre as partes envolvidas
na relacgdo.

23 O autor discorda das teorias que creditam a autoridade do Estado a criagdo do dinheiro.Para ele, o Estado contribuiu
para a consolidagdo do dinheiro, por criar regras que facilitaram seu manuseio, mas sua origem esta no costume e ndo
em uma lei (MENGER, 1983, pp. 377-378).

24 Para que um uma coisa tenha sua utilidade como bem é necessario que o individuo tenha a possibilidade de utiliza-la
efetivamente, e para isso é necessario que ele possua todos os bens complementares de mesma ordem e de ordens diferentes
que permitem isto, ou de outra forma o bem volta a ser uma coisa, pois perde sua utilidade (MENGER, 1983, p. 238).
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que pode ter seu grau de complexidade maior ou menor, a depender do bem a ser produzido.
A complexidade do processo produtivo de um bem pode ser observada através da quantidade
de encadeamentos causais existentes, entre os bens das diversas ordens, em sua producao.
Desta maneira, 0s bens mais complexos terdo um maior nimero de encadeamentos causais

produtivos, sendo o inverso verdadeiro.

Os bens sdo divididos em diversas ordens por Menger, o que permite observar como se da o
encadeamento causal da producao. Assim, existem os bens de primeira ordem, que sdo aqueles que
servem ao atendimento das necessidades, através de um nexo direto, e os bens das demais ordens
(28, 32 42...) que também atendem as necessidades, mas através de um nexo indireto (MENGER,
1983, p. 247). Em outros termos, os bens de primeira ordem séo os de consumo final, as demais
ordens de bens sdo representadas pelos que sdo necessarios para a consecucdo do processo

produtivo, sendo os de ordem superior ou de Ultima ordem os bens de capital?®.

Os processos produtivos visam atender de maneira mais completa as necessidades dos homens.
Sendo assim, quando se inicia um processo como este, que s tera resultado em momento futuro, se da
por entendido que o objetivo é o atendimento de necessidades vindouras. Ou seja, 0 elemento tempo esta
presente e é um fator que influencia o resultado da producéo e da deciséo de produzir.

Deste modo, tem-se que quanto maior a cadeia causal entre bens de diferentes ordens
necessarios para a execugdo da produgdo de um bem de primeira ordem, maior sera a tendéncia
de tempo a ser demandado no processo. Com isso pode-se observar que o elemento tempo é
importante na analise de Menger, diferentemente do que se observou em Jevons e do que se

observara quando do exame de Walras.

O que autor indica a partir disto é que o individuo se vera a frente de uma escolha entre
possuir um bem de ordem inferior, que pode ser utilizado imediatamente para atender uma
necessidade, e um de ordem superior, que ndo pode ser consumido automaticamente e que
necessita de um periodo de tempo, maior ou menor a depender do caso, para produzir os bens de
ordem inferior desejados. Ha ainda outro fator a ser considerado, quando da escolha, que é quanto
as qualidades dos bens inferiores, pois ao optar por té-los no presente se podera conhecé-las, mas
ao se escolher ter a posse dos bens superiores ndo se podera ter certeza quanto a qualidade
daqueles bens no futuro (MENGER, 1983, p. 254).

Com isto fica evidente a existéncia do componente incerteza nas analises do autor, 0 que
tera desdobramentos sobre o processo produtivo, que visa atender as necessidades futuras. Para

Menger ha diferentes graus de incerteza distribuidos pelos diversos setores produtivos da

% Cabe ainda indicar que os bens de ordem superior tem sua utilidade dependente da utilidade dos bens de ordem
inferior, assim como da necessidade que cria utilidade do bem de primeira ordem (MENGER, 1983, p. 253).
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economia — estes podem ser reduzidos pelo avanco tecnol6gico — e suas diferencas sao resultantes,

entre outros fatores, de seus diferentes niveis tecnolégicos.

Assim, para Menger o grau de incerteza estd em ordem direta com o grau de controle do
processo produtivo pelo homem, que é influenciado em grande escala pelo progresso cientifico.
Quanto maior seu dominio sobre a producéo via progresso cientifico, menor seu grau de incerteza

guanto aos resultados, no que diz respeito a qualidade e quantidade (MENGER, 1983, p. 256).

Indica-se isto, pois é aqui que os elementos apontados ganham maior relevo, pois é o
processo produtivo, utilizando bens de ordem superior, o responsavel pela garantia da satisfagéo
das necessidades futuras. Assim, é a escolha entre os bens de primeira ordem e 0s bens superiores,

crucial para a previdéncia do futuro.

Para Menger, é necessario aos homens com a intengéo de realizar previsdes corretas, sobre
como agir em relacdo a escolha apontada acima, e assim garantir a satisfacdo plena de suas
necessidades: a) a capacidade de conhecer sua demanda completa, ou seja, qual é ela no presente
e qual seré ela no futuro, o que significa conhecer as necessidades presentes e futuras, de modo
quantitativo e qualitativo; e, b) ter ciéncia dos recursos possuidos no presente que possibilitardo
cumprir o primeiro propésito (MENGER, 1983, pp. 260-261).

Os apontamentos acima permitem concluir a forma que as expectativas se apresentam na
obra de Menger. A existéncia de incerteza no modelo — relativa as quantidades e qualidades
futuras que a produgdo de bens resultard —, a incompletude das informac@es e a racionalidade
limitada dos homens fazem com que as expectativas em Menger ndo sejam necessariamente
condizentes com os resultados que serdo observados no futuro, seja no processo produtivo, seja

na previsdo feita sobre quais serdo as necessidades do amanha.

Desta forma, no pensamento de Menger, o papel das expectativas é de grande relevancia
para a determinacdo dos desdobramentos econémicos, pois serdo elas que conduzirdo as agoes
dos homens com o objetivo de garantir a satisfacdo das necessidades em momento futuro. De
outra maneira, serdo elas que definirdo a dire¢do da escolha dos homens entre bens de primeira
ordem, para satisfazer necessidade presentes, e bens de ordem superior, para satisfazer as
necessidades futuras. Tendo em consideracdo que deve haver uma distribuicdo entre estas duas

opcdes, ou em momento vindouro ndo existirdo bens para satisfazer as necessidades humanas.

A diferenga crucial da forma que as expectativas se apresentam no modelo de Menger e no
homogeneizado é observada pela possibilidade de ndo realizacdo das expectativas que se encontra
presente no primeiro. Isto é suficiente para modificar toda a estrutura da economia, pois caso as
expectativas sejam negativas podem nao ocorrer investimentos, o que paralisaria a atividade

econdmica, dada a impossibilidade de atendimento da demanda.
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LEON WALRAS

O modelo walrasiano, presente ha magnum opus do autor, assim como ocorre com 0
jevoniano, segue de perto, em suas linhas gerais, a estrutura do modelo homogeneizado
apresentada anteriormente. De maneira mais precisa, o sistema do autor francés esta alinhado com
o citado modelo homogeneizado em sua forma de andlise estéatica?®, que corresponde em sua obra

a maior parte do esforco tedrico empreendido.

De maneira ampla, pode-se dizer que 0 modelo de Walras descreve o funcionamento das relagdes
econdmicas entre 0s homens, tendo como pressuposto a inexisténcia de qualquer tipo de intervencéo
externa e dada uma distribuicéo inicial dos fatores materiais que permita a existéncia de um mercado em
livre-concorréncia — aqui estando implicito um comportamento humano idealizado?’. Seu objetivo é, a
partir de uma exposi¢do modelizada, demonstrar que os resultados obtidos pela livre-concorréncia séo
os que fornecem o maior grau de satisfacdo para seus participantes?.

Para alcancar o objetivo desta secdo, qual seja 0 de entender como as expectativas se
enguadram e qual influéncia exercem sobre 0 modelo walrasiano, seréa preciso explicitar, mesmo
que de maneira sucinta, como se alcanca o equilibrio geral alicergado por Walras. Para isso se
descreverao as trés leis elementares construidas pelo autor, pois sera através dos mecanismos de
cada uma delas que se observard o papel das expectativas na determinacdo dos equilibrios

simultaneos do modelo walrasiano.

Mas antes disso é necessario indicar o encadeamento existente entre utilidade, raridade e
quantidade de uma coisa. Tendo em consideracdo, que é a relagdo existente entre estes trés
elementos, o0 que indicara aos agentes econdmicos, a partir de suas analises subjetivas, como agir

com o intuito de obter a maxima satisfacao possivel de suas necessidades.

Utilidade para Walras € a caracteristica de atender uma necessidade que uma coisa deve possuir

para ser demandada, sendo aqui a subjetividade um fator determinante, dado que para o autor algo

%\Walras tinha compreensdo dos limites da andlise estatica, mas considerava que era esta a forma de se teorizar a
economia de maneira mais precisa, por ela permitir analisar os fendmenos desejados, resultantes das interacfes entre
as diversas variaveis fundamentais do problema, sob hip6teses estabelecidas anteriormente pelo estudioso, em um ponto
especifico do tempo (WALRAS, 1996). Ou seja, a estatica como ferramenta do método hipotético-dedutivo para a
analise da economia.A demonstragdo da compreensdo por Walras sobre os limites da estatica pode ser observada
quando o autor, sem aprofundar muito esta andlise, por ndo precisa-la matematicamente, indica que para conseguir
visualizar os desdobramentos de seus apontamentos de maneira “mais proxima da realidade” seria necessario incluir a
analise dindmica na questdo. O que se verifica é que o equilibrio, possivel sob 0 exame estatico, é “desestabelecido”
ante a observacdo dindmica. Nesta maneira de estudar a economia, o equilibrio passa a estar sendo sempre perseguido,
porém nunca é alcancado. Cabe notar que isto ndo se da pela violacdo das hipoteses que sustentam a livre-concorréncia,
mas pela simultanea e ininterrupta modificacéo nas disposi¢des e necessidades de capital circulante, que afetardo todas
as demais variaveis do problema (WALRAS, 1996, pp. 272-273).

27 Aqui se referem as hipoteses sobre o comportamento humano discutidas no modelo homogeneizado.

28 Cabe indicar que Walras, devido sua visdo sobre o que é ciéncia e qual sua forma, ndo fara prescrigdes sobre como
a economia deve ser ou juizos de valor acerca de seus resultados (WALRAS, 1996). A maxima satisfacdo sinalizada
refere-se puramente a realizagdo, por parte dos agentes econdmicos, de suas fungdes-objetivo.
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pode ser ou nao util a depender das inclina¢des individuais. “Digo que as coisas sdo uteis desde que
possam servir a um uso qualquer, desde que atendam a uma necessidade qualquer e permitam sua
satisfagdo.” (WALRAS, 1996, p.45) A raridade, por sua vez, € a caracteristica de finitude que algo
possui, em uma dimensado que impeca que sua demanda possa ser completamente atendida. “Digo que
as coisas existem a nossa disposicéo apenas em quantidade limitada desde que elas ndo existam em
guantidade tal que cada um de nds possa encontrd-las ao alcance e a vontade para satisfazer

inteiramente a necessidade que tem delas.” (1996, p. 46)

Dado que uma coisa s6 pode ser rara se possuidora de utilidade e que a quantidade € um
elemento determinante na existéncia ou ndo de raridade, Walras (1996, p. 46) estabelece o
conceito de raridade como a relacdo existente entre a utilidade e a quantidade. Pode-se dizer, a
partir dos apontamentos do autor, de maneira ldgica, que quanto maior a utilidade, ceteris paribus,
maior a raridade e quanto maior a quantidade, ceteris paribus, menor a raridade. Ou seja, ha uma
relacdo direta entre raridade e utilidade e inversa entre a raridade e a quantidade. Sempre tendo
em consideracdo a subjetividade da utilidade, o que implica ser a propria raridade subjetiva, dadas

suas conex0es indicadas.

A raridade, indicada acima, gera trés desdobramentos principais, no que diz respeito a
riqueza social: a existéncia da propriedade; o valor de troca; e, a indlstria. Sdo0 estes que se
relacionam, por meio das a¢des dos agentes compondo o mercado, que se encontra no centro das
atencOes da construcéo tedrica walrasiana, devido ser em seu seio que se efetuam 0s mecanismos
que proporcionam a satisfacdo méxima das necessidades dos participantes da economia
(WALRAS, 1996, Licdo III).

Sabendo que os agentes walrasianos, devido a existéncia da raridade das coisas Uteis, se
organizam em mercados com a finalidade de maximizar a satisfacdo de suas necessidades, pode-
se indicar as trés leis fundamentais do modelo do autor, que identificam os resultados globais

alcangados por suas agdes racionais sob livre-concorréncia.

A 1* LET OU “A LEI DA OFERTA E DA PROCURA”

A primeira lei walrasiana é a responsavel pela existéncia dos pregos de equilibrio nos
mercados, como o titulo acima deixa claro, é ela que permite que exista igualdade entre a
demanda e a oferta. A composicdo desta lei é dada pela juncdo de outras duas construidas
pelo autor, quais sejam: a) “a lei do estabelecimento dos pregos de equilibrio” que indica
como os precos de equilibrio se estabelecerdo, através de variacGes para cima ou para baixo
no preco das mercadorias, onde o primeiro movimento é uma reacao ao excesso de demanda
efetiva em relacdo a oferta efetiva e no segundo a falta de demanda efetiva em relacéo a oferta

efetiva (WALRAS, 1996, p. 132) e; b) “a lei de variacdo dos precos de equilibrio” que fornece
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a compreensao sobre as relacGes existentes entre utilidade e quantidade que fazem os pregos
de equilibrio variar (1996, p. 142), isso € 0 mesmo que dizer que as varia¢gdes ocorrem como

resultado de mudancas nas raridades das mercadorias.

Estas duas leis condicionam “a lei da oferta e da procura” de maneira a tornar possivel a
compreensdo sobre o estabelecimento dos precos de equilibrio, bem como sobre quais fatores geram
variacOes em sua estabilidade. Tendo isto em consideracdo, pode-se enunciar que o preco de equilibrio
se verifica quando: “Sendo dadas duas mercadorias, para que haja equilibrio do mercado em relacéo
aelas, ou preco estacionario de uma na outra, é necessario e suficiente que a demanda efetiva de cada

uma dessas mercadorias seja igual a sua oferta efetiva.” (WALRAS, 1996, p. 81)

Na andlise estatica walrasina o equilibrio é sempre uma constante e qualquer alteracdo em
sua estabilidade, de acordo com “a lei de variag@o dos pregos de equilibrio”, sera automaticamente
corrigida pelo mecanismo de ajuste do modelo, que corresponde “a lei de estabelecimento dos
precos de equilibrio”. Ou seja, por exemplo, se ha um aumento na utilidade de uma mercadoria
qualquer, que leve a alteracdo relativa de sua raridade, esta de forma direta também sera
aumentada, mantendo-se as raridades das demais mercadorias constantes e, excetuando-se casos
esdruxulos, se terd um aumento da demanda efetiva da mercadoria em questdo em relacdo a sua
oferta efetiva. Este aumento da demanda efetiva seré corrigido por um aumento dos precos, de
modo que a demanda efetiva se reduzirg, levando o pre¢o a também diminuir, mas ambos néo
retornardo ao ponto inicial, mas a um novo patamar que garantird um novo preco de equilibrio

ajustado as novas relagdes de raridade.

As expectativas dos agentes walrasianos séo iguais aos resultados de suas agdes nesta 12 lei
devido ao papel exercido por um agente singular presente na estrutura de mercado de Walras, o
“leiloeiro”, que permite a funcdo alocativa ex-ante dos individuos se realizar de maneira a
maximizar sua utilidade (WALRAS, 1996, p. 64).

O “leiloeiro walrasiano” é capaz de assegurar que todas as operagdes de mercado sejam
efetivadas no ponto de equilibrio que maximiza a satisfacdo das necessidades de todos os seus
participantes, garantindo a realizagdo das expectativas (WALRAS, 1996, p. 136), por ser possuidor
de racionalidade perfeita, mas também pelas informacdes estarem disponiveis de maneira completa e
pelos demais agentes agirem de forma maximizadora. Outra condi¢cdo que se faz necesséria, para que
isto aconteca, é que todas as transacdes devem ser realizadas simultaneamente, dado que de outra
maneira as raridades se modificariam, mas esta condi¢éo fica plenamente atendida pela manutengéo

da estatica do modelo, que é anunciada pelo autor repetidas vezes®.

23 O mecanismo walrasiano de equilibrio estatico simultaneo em diversos mercados é conhecido na literatura como
Tatonnement (JAFFE, 1981). Para uma discussao detalhada sobre o tema e sua controvérsia ver Walker (1987).
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A 2*LEI OU “A LEI DOS CUSTOS DE PRODUCAO OU DO PRECO DE CUSTO”

Esta lei indica que o preco de equilibrio na producéo é dado pela igualdade entre o pre¢o
de venda e o preco de custo de uma mercadoria qualquer. Sera esta igualdade que definird as

guantidades a serem produzidas.

O agente walrasiano fundamental na organizacdo do processo produtivo é o empresario. Dada
sua forma de racionalidade, perfeita e maximizadora, ele é capaz de processar todas as informagdes
necessarias para alcancar o maior lucro possivel. Isto acontece em todo o sistema, de modo que em
todos os setores se verifiguem lucros econdmicos iguais a zero. Em caso extraordinario, ou seja, na
eventualidade de um setor da economia estar gerando lucro extraordinario, acontecera que todos o0s
empresarios para ele migrardo, aumentando sua oferta, até o ponto onde o lucro se normalize®
(WALRAS, 1996, pp. 169-170). Desta maneira, no tocante a producéo, diferente da organizagdo do
mercado, onde se fazia presente o “leiloeiro”, € o empresario o agente que capacita o sistema a alcangar

seu preco de equilibrio em uma economia em livre-concorréncia.

Quando da organizagao da produgdo o empresario tera funcdo dupla nos mercados: sera ele
comprador no mercado de servigos, demandando rendas da terra, trabalho e lucros, e; sera ele
vendedor no mercado de produtos (WALRAS, 1996, pp. 170-171). A atuagdo dos empresarios nos
dois mercados citados € responsavel pelo estabelecimento e manutencéo de seus pregos de equilibrio,
demonstrando como a racionalidade deste agente é marcante e definidora, chegando mesmo a
substituir a fungdo do “leiloeiro”. Sua atuagdo serve como ponte entre os dois mercados citados,
garantindo sempre a estabilidade do prego de equilibrio via suas operag@es baixistas ou altistas, mas
isto ndo significa que sua a¢do possua o poder de individualmente modificar os precos de equilibrio,
mas que pelo fato de os demais empresarios agirem da mesma maneira simultaneamente, devido o
carater de sua racionalidade, tem-se um conjunto de a¢des espontaneas e ndo combinadas, que seguem
no mesmo sentido, garantindo a igualdade entre demanda e oferta efetivas, promotor da satisfacdo

maxima para todos os participantes dos mercados (1996, p. 171).

O mecanismo de ajuste da producédo ocorre como se segue. Por exemplo, se a demanda efetiva
de uma mercadoria qualquer for maior que sua oferta efetiva, havera um aumento de seu preco de
venda.Como antes se anunciou, 0 que nao se referiu é que essa modificacdo no preco de venda gera
uma desigualdade entre este e seu preco de custo. 1sso leva a um consequente incremento produtivo
da mercadoria em questdo, 0 que ocasionard um crescimento da oferta efetiva, que levara a uma

reducdo do preco de venda, até o ponto onde ele se iguale novamente ao seu preco de custo.

30 Isto ser possivel indica a inexisténcia de custos de alocacdo de capitais no modelo de Walras.
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O que se observa como resultado da 22 lei de Walras é a confirmacdo das expectativas dos
agentes, neste caso especifico as dos empresarios que maximizam seus lucros, produzindo de
maneira 6tima, de acordo com o expectado, através da igualacdo entre preco de venda e preco de

custo. Isto se efetua, como nos outros casos, devido a racionalidade maximizadora dos agentes.

E a partir do descrito acima que os mecanismos de mercado em conjunto com os de
producdo levam o sistema a se manter em constante equilibrio. O primeiro o faz pelo ajuste do
preco que pode estimular ou desestimular a demanda e o segundo que pela modificacdo da
quantidade produzida ajusta a oferta.O que se tem é que ambos 0s movimentos contribuem para
a manutencao do preco de equilibrio (WALRAS, 1996, pp. 171-172).

A 3*LEI OU “A LEI DA DETERMINACAO DOS PRECOS DO CAPITAL”

Esta lei indica que o preco de equilibrio no mercado de capitais é dado pela igualdade
entre o excedente sobre o consumo e o os precos dos capitais novos da economia®l. As
quantidades destes novos capitais, por sua vez, serdo determinadas de acordo com sua 22 lei de
Walras, ou seja, de acordo com a igualagdo entre seus precos de vendas e precos de custos
(WALRAS, 1996, pp. 203-204). Se colocadas estas duas leis em conjunto com as hipéteses de
lucro zero e inexisténcia de custos para realocacdo de capitais tem-se a existéncia de uma taxa de

rendimento liquido dos capitais novos uniforme em toda a economia.

As relacdes no mercado de capitais® se daréo entre os agentes poupadores e os investidores,
onde a oferta de recursos, por parte dos primeiros, se igualard em nivel de equilibrio com a

demanda, por parte dos Gltimos.

A razdo que leva os agentes a demandar capitais mobiliarios é a mesma que move 0s
demais agentes walrasianos, qual seja a de satisfazer suas necessidades da melhor maneira
possivel. Destarte, quando se adquire capitais mobiliarios tem-se a intencdo de receber o
maximo de rendimentos. O preco dos capitais mobiliarios é dado por sua capacidade de
fornecer rendimentos, pelo grau de risco de sua destruicao e pela velocidade e intensidade de
seu desgaste (WALRAS, 1996, p. 203).

Para que ocorra a compra e recompra de capitais novos é necessario que existam recursos

disponiveis a nivel global. Desta forma, Walras indica que apenas em uma economia onde 0

31 Até aqui ndo se inseriu a moeda na problematica walrasiana tratada, isto ndo se deu devido o autor ndo desenvolver
a questdo, mas apenas para facilitar a exposicao e ndo a estender para questdes além das necessarias para o entendimento
das expectativas.

32 Na discusséo deste ponto Walras se preocupa diretamente apenas com os capitais propriamente ditos, ou os capitais
mobiliarios, que sdo artificiais e destrutiveis, tendo, por isso, suas quantidades manipulaveis pela vontade humana.
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rendimento exceda 0 consumo, ou seja, que possua poupanca, € que se verificara a existéncia de

investimentos. Este tipo de economia é caracterizada pelo autor como em estado progressivo®,

O que faz os agentes poupadores e investidores, possuidores de um mesmo tipo de
racionalidade, a tomar decisGes diferentes é sua subjetividade que implica que eles possuam
necessidades diferentes a serem satisfeitas. Assim, 0s agentes poupadores tendem a adquirir os capitais
existentes, devido seu retorno ser mais facilmente previsivel, enquanto que os proprietarios destes
capitais existentes — se refere aos empresarios — tendem a adquirir capitais novos, que possuem uma
maior dificuldade para a previsdo de seu retorno, mas que por iSSoO possuem um componente

especulativo, que pode lhes auferir um lucro extraordinario (WALRAS, 1996, p. 231).

E neste ponto que as expectativas afetam o comportamento dos agentes econdmicos
walrasianos no mercado de capitais, quando de suas decisdes de investimento, separando-0s em
investidores e poupadores. Tem-se que serdo as expectativas subjetivas dos agentes que definirdo
qual a forma alocativa que eles escolherdo para seus recursos. Inexistindo o componente subjetivo
todos os agentes escolheriam uma Unica alternativa para investir, o que inviabilizaria o
funcionamento do sistema econémico, devido a ndo existéncia de razdes l6gicas para a efetuacdo

de trocas comerciais.

No mercado de capitais, 0s agentes poupadores terdo suas expectativas realizadas pelo
retorno seguro gque os capitais existentes adquiridos Ihes fornecem. E os agentes especuladores
confirmardo suas expectativas pelo retorno mais aleatdrio de seus investimentos — que ainda assim

serdo condizentes com o esperado —, seja com ganho, perda ou igualdade do investimento.

O que se tem, por fim, é que através das trés leis walrasianas apresentadas, que
sinalizam como o sistema econdmico funciona e alcanga seu preco de equilibrio, péde-se
observar as expectativas de seus agentes, em diferentes situagfes, condizendo com o0s
resultados esperados das ac¢des, bem como se encontra no modelo homogeneizado. De
maneira mais especifica, verifica-se que as expectativas dos consumidores, presentes em suas
funcdes alocativas, se confirmaram nas opera¢Ges no mercado que se encontra em equilibrio
com a intervengdo do “leiloeiro”; o mesmo se deu com as expectativas dos empresarios que
se confirmaram quando eles maximizaram seus lucros, produzindo de maneira 6tima, através
da igualacdo entre preco de venda e preco de custo; e, por fim, as expectativas dos poupadores
e investidores se confirmaram, com o retorno esperado de seus capitais, permitindo, com isso,

a capitalizacdo necessaria a progressividade econdmica.

33 Qutras condigdes para que a economia encontre-se neste estado é que sejam produzidos capitais novos e que exista
uma constante demanda por eles.

REVISTA ECONOMIA POLITICA DO DESENVOLVIMENTO Maceié — AL V.IN2. DEZEMBRO/2014 P.1-29 Pagina- 26



AS EXPECTATIVAS NO PENSAMENTO DOS AUTORES
BARROS, L. L. MARGINALISTAS: JEVONS, MENGER E WALRAS

CONSIDERACOES FINAIS

A partir da discusséo feita neste artigo pode-se indicar que as expectativas cumprem um papel
definidor nos modelos econbmicos dos autores marginalistas, mas que este ndo é explicitado na op¢éo

homogeneizada, nem nos desenvolvimentos encontrados em Jevons e Walras.

Na opgdo homogeneizada a fungdo das expectativas se encontra implicita a hipétese de
racionalidade maximizadora do agente econémico. O que permite ao modelo discutir o
comportamento do agente sem a necessidade de explicitar o papel das expectativas, que é
determinante, na sua tomada de decisdo. E, ainda, é devido ao carater da racionalidade, que
sempre se observara a igualdade entre o que se expectou e o resultado das ac¢des, 0 que implica
em estas serem passiveis de previsdes, o que globalmente significa que o resultado alocativo do
sistema econémico pode ser expectado.

O mesmo é verificado nos modelos encontrados nas obras de Jevons e Walras. No
desenvolvimento do primeiro destes autores as expectativas aparecem de maneira explicita apenas
quando da determinag@o da utilidade, por meio do “sentimento antecipado” que goza o agente ao
vislumbrar o consumo de algo, mas isto apenas tem consequéncias indiretas sobre a determinacéo
do resultado do sistema. O segundo autor em nenhum momento chega a discutir explicitamente as

expectativas, nem mesmo para a elucidacéo de algum conceito, como o fez Jevons.

Diferentemente do encontrado no modelo homogeneizado e nas construcdes isoladas de
Jevons e Walras, quando se observa o pensamento de Menger se visualizam apontamentos
explicitos e de significacdo global para o sistema no que se refere as expectativas. Assim como
para 0 modelo homogeneizado, para Jevons e Walras as expectativas tém em Menger funcéo
crucial no fechamento do sistema, a diferenga essencial encontrada é que para este Gltimo autor,
devido a sua forma de encarar a racionalidade dos agentes, ndo ha necessariamente a igualdade
entre 0 expectado e o resultado da a¢do, o que implica também que ndo ha um determinismo na
previsibilidade do resultado do sistema econémico. Isto é devido em parte a opcao metodolégica
deste Gltimo autor, que observa o tempo como uma variavel crucial para o estudo da economia,

bem como sua forma de enxergar a racionalidade dos agentes.
Com isto dito, é possivel responder as questfes levantadas na introducéo do artigo:

1) as expectativas foram abordadas de maneira explicita apenas por Jevons e Menger, mas apenas
0 ultimo dos autores discute suas consequéncias para o sistema econdémico. Entretanto, mesmo
ndo tendo sido evidenciadas em nivel sistémico por Jevons e Walras, bem como pelo modelo
homogeneizado, as expectativas possuem papel definidor em carater sistémico tanto nas
estruturas construidas pelos autores, como na homogeneizada, mas de maneira implicita,

condicionadas pela racionalidade maximizadora dos agentes econdémicos;
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2) aresposta aqui apontada para a segunda questdo ndo pretende ser absoluta, dado que para isto
seria necessario fazer um estudo bibliografico e histérico sobre os fatores que levaram os
autores da HPE a ndo se interessar pela discussdo sobre as expectativas nos autores
marginalistas. Assim, esta resposta € dada como um apontamento logico derivado das
observacGes feitas no decorrer deste artigo. Deste modo, a indicacdo que este trabalho faz, é
gue o provavel motivo para 0s estudos sobre as expectativas nos autores marginalistas ndo
terem sido empreendidos, esta na opcao metodoldgica pela homogeneizagdo, que nao explicita
a fungdo das expectativas. De outro modo, 0s apontamentos de Menger sobre as expectativas
poderiam ter sido apreciados ou confrontados a seu tempo e a problematica poderia ter
composto de modo explicito os modelos econdmicos do mainstream antes do advento da

Teoria Geral de Keynes.

3) e, por fim, cabe assinalar que a néo explicitacio das expectativas pela op¢do homogeneizada néo
ocasionou um déficit explicativo por parte da teoria marginalista, dado que a funcdo que elas
cumprem implicitamente no modelo é a mesma que cumpririam no caso de sua explicitagdo,
devido sua condicionalidade ao caréater da racionalidade dos agentes. O mesmo pode ser dito sobre
0s modelos de Jevons e Walras, se observados de maneira isolada. Dado que Menger trata da

questdo ndo ha necessidade de uma resposta para a questéo em relagdo a ele.

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ALTER, M. Carl Menger and theorigins of Austrian economics. Colorado/EUA: Westview Press, Inc., 1990.

AUGUSTO, A. G. Racionalidade e atomismo na escola neoclassica. In: XII CONFERENCIA ANUAL
DA ASSOCIAGCAO INTERNACIONAL PARA O REALISMO CRITICO, 2009, Niteréi. Anais do XII
Conferéncia Anual da Associacdo Internacional para o Realismo Critico, 2009.

BLAUG, M. Economic Theory in Retrospect.4 ed. Cambridge: Cambridge University Press, 1985.

BRESSER-PEREIRA, L. C. Os dois métodos e o nuicleo duro da teoria econdmica. Revista de Economia
Politica, v. 29, pp. 163-190, 2009.

FENO, R. L. C. Repensando a Revolugdo Marginalista: uma Sintese da Recente Critica Historiografica as
Interpretac6es do Periodo. Andlise Econdmica (UFRGS), Porto Alegre, v. 16, n.30, pp. 23-46, 1998.

FISHER, R. M. The logic of economic Discovery. Sussex: Wheatsheaf Books LTD. 1986.

FERNANDEZ, B. P. M; Bérni, D. de A. Popper e a economia: existe um método proprio para as ciéncias
da sociedade? In: OLIVEIRA, P. E. de (Org.). Ensaios sobre Karl Popper. Curitiba: Circulo de Estudos
Bandeirantes, 2012.

JAFFE, W. Menger, Jevons and Walras de-homogenized. Economic Inquiry, v. 14, n. 4, pp. 511-524, 1976.

. Another look at Leon Walras’s theory of titonnement, History of Political Economy, v. 13, n. 2,
pp. 313-336, 1981.

REVISTA ECONOMIA POLITICA DO DESENVOLVIMENTO Maceié — AL V.IN2. DEZEMBRO/2014 P.1-29 Pagina-28



AS EXPECTATIVAS NO PENSAMENTO DOS AUTORES
BARROS, L. L. MARGINALISTAS: JEVONS, MENGER E WALRAS

JEVONS, S. A teoria da economia Politica. Sdo Paulo: Editora Nova Cultural Ltda. 1996.

LAWSON, T. What is this ‘school’ called neoclassical economics? Cambridge Journal of Economics, v.
37,n.5, pp. 947-983, 2013.

MENGER, C. Principios de Economia Politica. S&o Paulo: Editora Nova Cultural Ltda. 1983.

MIROWSKI, P. Physics and the ‘marginalist revolution’. Cambridge Journal of Economics, v. 8, pp.
361-379, 1984.

PAULA, J. A. de. Sobre o conceito de revolucdo marginalista em Schumpeter. 1977. 82 f. Dissertacdo
(Mestrado em Economia) — Universidade Estadual de Campinas — UNICAMP, Campinas, 1977.

ROLL, E. Histéria das doutrinas econémicas. Sdo Paulo: Companhia Editora Nacional, 1977.

SOARES, C. A interpretagdo schumpeteriana da revolucdo marginalista. Econdmica (Niter6i), v. 11, pp.
155-182, 2009.

VARIAN, H. R. Microeconomia: Principios basicos. Sdo Paulo: Campus, 2006.
WALKER, D. A. Walras’s theories of Tatonnement. Journal of Political Economy, v. 95, n. 4, pp. 758-774, 1987.

WALRAS, L. Compéndio dos elementos de Economia Politica Pura. Sdo Paulo: Editora Nova Cultural, 1996.

REVISTA ECONOMIA POLITICA DO DESENVOLVIMENTO Maceié — AL V.IN2. DEZEMBRO/2014 P.1-29 Pagina-29



